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免責聲明
本介紹向閣下所提供的資料並不構成，或形成任何認購要約的部分，
或招攬認購中裕燃氣控股有限公司(「中裕燃氣」或「集團」）的任何
發行証券之要約。此外，也不用於公司簽訂無論任何形式的合同或協
議的依准或者基礎。

保密性
本介紹向閣下所提供的資料均為保密資料，因而不能隨意轉交，或者
將所含之内容披露給任何人，以及不能擅自制作或散發複件。

Disclaimer
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關於中裕燃氣

中裕燃氣控股有限公司 (「中裕燃氣」)
是一家中國下游天然氣分銷商。

中裕燃氣在香港聯合交易所有限公司上市
(股份代號：3633) 。

中裕燃氣兩大主營業務為：

管道天然氣業務

壓縮天然氣╱液化天然氣汽車加氣站業務
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業務模式

管道天然氣業務

中裕燃氣主要於中國從事投資、營運及管理城市天然氣管道基建設施以及
向住宅，工業及商業用戶分銷管道燃氣。

• 2003年開始

• 29個獨家經營項目

- 河南省 21個

- 山東省 4個

- 江蘇省 2個

- 福建省 1個

- 黑龍江省 1個

• 累計住宅用戶883,216戶
(滲透率: 52.5%) 

• 工業客戶542戶

• 商業客戶2,974戶
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業務模式

• 2007年開始

• 擁有33個壓縮天然氣╱液化天然氣
加氣站

‐ 河南省 16個

‐ 山東省 16個

‐ 江蘇省 1個

• 正在興建13個壓縮天然氣╱液化天
然氣加氣站

壓縮天然氣╱液化天然氣汽車加氣站業務

中裕燃氣亦從事建設和經營壓縮天然氣╱液化天然氣汽車加氣站
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收益模式

中裕燃氣的營運收入分為三大類：

1. 銷售管道燃氣
• 工業用戶是主要業務驅動力

2. 燃氣管道建設之接駁收益
• 住宅接駁費用是部份主要的收入來源

• 住宅管道連接的滲透率較低 (截至2014年6月30日：52.5%)

3. 經營壓縮天然氣╱液化天然氣汽車加氣站收益
• 快速擴展業務
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氣源接駁概況

臨沂

焦作

漯河

偃師
永城

濟寧接駁線

山東省

河南省

三門峽

新密

濟源

西氣東輸二期
第一條線

西氣東輸二期
第二條線

平泰接駁線

183

44
21

48

32

31

21

74

德州 1

連雲港1

江蘇省

城市燃氣分銷項目 (數目)
現有及計劃中之壓縮天然氣╱液化天然氣加氣站 (數目)

西氣東輸二期 第一條線 – 現有支線

西氣東輸二期 第二條線 – 主線

西氣東輸二期 第一條線 – 主線

西氣東輸二期 第二條線 – 支線

濟寧接駁線

濟寧接駁線 – 現有支線

平泰接駁線 (西氣輸東二期) –
計劃中支線

平泰接駁線 (西氣輸東二期)
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定價模式

住宅及工商業用戶

9

勘探井口
價格

運 輸
輸氣價格

由國家發展及
改革委員會批准

分 銷
分銷成本 + 利潤

由當地物價局批准



業務快速發展

城市燃氣接駁
截至

30/06/2013
截至

30/06/2014

可接駁城市人口 4,528,000 5,891,000

可接駁住宅用戶 1,294,000 1,683,000

城市燃氣分銷項目
正在營運之壓縮天然氣╱液化天然氣加氣站

三門峽
焦作

臨沂

新密偃師

漯河

永城

濟源

河南省

山東省

江蘇省

南京1

連雲港

1

褔建省

邵武
黑龍江省

1
鐵力

1

1

4 6

1 1

4 2 1 1 2 21 2

3 16

德州1

8 2

10



管理層介紹

王文亮
主席
及

聯席董事總經理

王文亮
主席
及

聯席董事總經理

魯肇衡
執行董事
魯肇衡

執行董事

呂小強
聯席董事總經理

呂小強
聯席董事總經理

職責職責

負責集團整體策略發展、
制定及執行策略發展計劃、

管理日常運作

負責集團整體策略發展、
制定及執行策略發展計劃、

管理日常運作

主要負責有關天然氣項目之規
劃、設計及顧問工作

主要負責有關天然氣項目之規
劃、設計及顧問工作

負責集團一般業務經營及管理、
並負責集團之財務營運、融資

計劃及投資者關係事務

負責集團一般業務經營及管理、
並負責集團之財務營運、融資

計劃及投資者關係事務

經驗經驗

於能源, 鋁業及房地產行業超過17年經驗, 並在河南省青
年聯合會為副總裁
於能源, 鋁業及房地產行業超過17年經驗, 並在河南省青
年聯合會為副總裁

於天然氣行業超過29年經驗, 曾在河南省城鄉規劃設計
院擔任多個職位
於天然氣行業超過29年經驗, 曾在河南省城鄉規劃設計
院擔任多個職位

於財務, 會計及審計方面超過18年經驗, 並為香港會計師
公會之準會員, 目前為協盛協豐控股有限公司(港交所上
巿股份代號: 707)之獨立非執行董事

於財務, 會計及審計方面超過18年經驗, 並為香港會計師
公會之準會員, 目前為協盛協豐控股有限公司(港交所上
巿股份代號: 707)之獨立非執行董事

高級管理人員高級管理人員
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股份架構

王文亮
(2003年6月)

23.13%

中國燃氣控股
有限公司

股份代號: 384
(2010年8月)

44.04%

中裕燃氣

已發行股本總數: 2,525百萬股

公眾

27.31%

(截至2014年6月30日止)

董事及高級管理
人員

5.52%
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業務回顧

新增 / 現有管道天然氣項目

2個新增管道天然氣項目位於岱山縣和德州市

增加修武中裕之額外40%權益

主要著重於工業客戶營運地點及用戶

新增壓縮天然氣╱液化天然氣汽車加氣站

6個新增壓縮天然氣╱液化天然氣汽車加氣站

13個壓縮天然氣╱液化天然氣汽車加氣站正在建設中
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2014年中期業績摘要

截至6月30日止六個月
2013

港幣’000
2014

港幣’000 變動%

營業額 1,444,030 1,572,648 8.9%

毛利

(毛利率)
317,070
(22.0%)

362,114
(23.0%)

14.2%
(+1.0 pts)

本公司擁有人應佔之溢利

(淨利潤率)
97,155
(6.7%)

127,460
(8.1%)

31.2%
(+1.4 pts)

每股盈利 (港仙)
基本

攤薄
3.85 
3.85 

5.05
5.05

31.2%
31.2%

EBITDA 245,981 304,211 23.7%

每股資產淨值 (港仙) 67 70 4.5%

淨資產負債比率 71.5% 83.5% + 12 pts
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營運摘要

60,558 64,558

295,655 
241,073 

32,869

37,648

8,325

12,544

2013年上半年 2014年上半年

住宅用戶 工業客戶 商業客戶 批發客戶

佔總額之
百分比 變動 原因

住宅用戶 18.1% + 6.6% 城市化人口內部增長及
營運地點數目增加帶動
住宅用戶數目上升

工業客戶 67.8% ‐ 18.5% 天然氣平均售價上升導
致部分工業客戶之燃氣
消費受挫

商業客戶 10.6% + 14.5% 商業客戶數量增加令天
然氣用量上升

批發客戶 3.5% + 50.7%

總數 100% ‐ 10.5%

管道天然氣銷售量(‘000 立方米)

397,407

355,823
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50,333
48,745

34

36

164

225

2013年上半年 2014年上半年

住宅用戶 工業客戶 商業客戶

變動
住宅用戶 ‐ 3.2%

工業客戶 + 5.9%

商業客戶 + 37.2%

總數 ‐ 3.0%

燃氣管道建設 –新增接駁用戶數量

營運摘要
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營運摘要

增長 原因

燃氣銷售量 + 68.3% 壓縮天然氣╱液化天
然氣加氣站由14個增
至33個

24,801

41,734

2013年上半年 2014年上半年

壓縮天然氣╱液化天然氣加氣站燃氣銷售量 (’000 立方米)
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營運摘要

用戶 2013年上半年 2014年上半年 增長

住宅

工業

商業

720,217
456
2,398

883,216
542
2,974

+ 22.6%
+ 18.9%
+ 24.0%

壓縮天然氣╱液化天然氣加氣站數目 14 33 + 135.7%

用戶收費 (不含稅) (人民幣每立方米)

住宅

工業(1)

商業(1)

壓縮天然氣╱液化天然氣加氣站

1.96
2.22
2.49
3.37

1.96
2.62
2.99
3.73

N/A
+ 18.0%
+ 20.1%
+ 10.7%

住宅接駁費用 (人民幣每位用戶) 2,710 2,890 + 6.6%

天然氣用戶及收費數據
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2013年7月，中國國家發展和改革委員會將非居民用天然氣門站價格由人民幣每立方米1.89元調高至人民幣每立方米2.15元
(含增值稅) 。中裕燃氣將所有城市天然氣項目的加幅全數轉嫁予非居民用戶。
2014年3月，中裕燃氣將工商業用戶之天然氣平均售價(不含稅)分別調高至人民幣每立方米2.62元及人民幣每立方米2.99元

(1)



營運摘要

2013年上半年 2014年上半年 增長 / 減少

可接駁城市人口 (’000人)  4,528 5,891 + 30.1%

住宅滲透率(2) 55.7% 52.5% ‐ 3.2%

中輸及主幹管道總長度 (公里) 2,827 4,653 + 64.6%

其它營運數據

19

住宅管道接駁之滲透率指本集團營運地區已接駁住宅用戶累積數目佔估計可接駁住宅用戶總數之百分比。(2)



財務摘要

78.2%

13.7%

7.3% 0.2% 0.6%

2013年上半年

銷售管道燃氣 接駁收益 壓縮天然氣 / 液化天然氣加氣站 銷售液化石油 其他

74.0%

12.8%

12.4%

0.2% 0.6%

2014年上半年

分部收益

20



財務摘要

1,130 1,163

198 202 
105

1963
38.1

8.7

2013年上半年 2014年上半年

銷售管道燃氣 接駁收益

壓縮天然氣 / 液化天然氣加氣站 銷售液化石油氣

其他

收 益 (港幣百萬)

增長 原因

銷售管道燃氣 + 2.9% 天然氣平均售價大幅
增長但部份被天然氣
消費量下降抵銷

接駁收益 + 2.5% 住宅用戶之平均接駁
費用由人民幣2,710元
增加至人民幣2,890元

壓縮天然氣 /液
化天然氣加氣站

+ 86.3% 壓縮天然氣/液化天然
氣加氣站數目由14個
增至33個，以及售予
汽車的單位天然氣按
年同比增長68.3%

1,444

1,573
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財務摘要

項目支出分析

2013年上半年 2014年上半年

銷售成本佔營業額比例

78.04% 76.97%

2013年上半年 2014年上半年

行政開支佔營業額比例

6.69%
5.93%

2013年上半年 2014年上半年

融資成本佔營業額比例

1.57% 1.71%

2013年上半年 2014年上半年

所得稅開支佔營業額比例

4.25% 4.32%

2013年上半年 2014年上半年 2013年上半年 2014年上半年

2013年上半年 2014年上半年 2013年上半年 2014年上半年
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財務摘要

毛 利 (港幣’000)
(毛 利 率)

本公司擁有人應佔之溢利

(港幣’000) 
(純利率)

2013年上半

年

2014年上半

年

2013年上半年 2014年上半年

317,070  
(22.0%)

362,114 
(23.0%)

127,460
(8.1%)

97,155
(6.7%)

分部毛利率

2013年

上半年

2014年

上半年

16.0%

17.2%

銷售管道天然氣

2013年

上半年

2014年

上半年

62.9% 63.2%

燃氣管道建設

2013年

上半年

2014年

上半年

26.3% 25.9%

經營壓縮天然
氣╱液化天然

氣加氣站

2013年
上半年

2014年
上半年

2013年
上半年

2014年
上半年

2013年
上半年

2014年
上半年

2013年
上半年

2014年
上半年

2013年
上半年

2014年
上半年

2013年
上半年

2014年
上半年
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2013年上半年 2014年上半年 2013年上半

年

2014年上半

年

財務摘要

基本每股盈利
(每股港仙)

純負債比率

(%)

2013年上半年 2014年上半年2013年上半

年

2014年上半

年

3.85

5.05

245,981

304,211

扣除利息、稅項、折舊
及攤銷前之盈利

(港幣’000)

每股資產淨值

(每股港元)

67 70
71.5%

83.5%

2013年
上半年

2014年
上半年

2013年
上半年

2014年
上半年

2013年
上半年

2014年
上半年

2013年
上半年

2014年
上半年
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財務總結

於2014年6月30日 於2013年12月31日 於2013年6月30日

總資產 5,151,669 4,698,914 4,273,633 

總負債 (3,144,680) (2,770,240) (2,576,460)

淨資產 2,006,989 1,928,674 1,697,173 

本公司擁有人應佔權益 1,754,494 1,692,480 1,507,408

銀行結餘及現金 409,270 429,546 599,857

總借款項 2,085,580 1,809,118 1,739,865 

純負債比率 83.5% 71.5% 67.2%

經營所得現金流入淨額 188,565 486,151 121,084
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截至6月30日止六個月 截至12月31日止年度

港幣$’000 2014 2013 2013 2012

營業額 1,572,648 1,444,030 3,130,885 2,754,084

本公司擁有人應佔溢利 127,460 97,155 262,248 226,021
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